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Новости 
• Группа компаний "Линкор" /г. Воскресенск/ планирует разместить 
облигации первой серии на 1 млрд руб до конца 2007 г.  
• Внешэкономбанк (ВЭБ), управляющий средствами пенсионных 
накоплений "молчунов", может получить право инвестировать эти 
средства, помимо российских госбумаг, в ценные бумаги иностранных 
государств, имеющих высокий рейтинг, а также в корпоративные 
облигации российских эмитентов, относящиеся к "голубым фишкам". 
• Сегодня на ММВБ начинается размещение облигаций серии 01 Банка 
«Тинькофф Кредитные Системы» (ТКС). 
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

Вера на  рынке рублевых облигаций основной движущей силой стало 
повышение ставок на внутреннем денежно-кредитном рынке - 
однодневная ставка МБК увеличилась на 60 б.п. до 4,95%. Однако, 
несмотря на это общая ситуация с ликвидностью остается на приемлемых 
уровнях. В результате чего на рынок вернулись продавцы,  но их  
активность пока остается на низком уровне. Еще одним негативным 
фактором, который может оказать негативное влияние на движение 
котировок, является нестабильность на внешних рынках. В  случае если 
снижение на зарубежных площадках продолжится,  нерезиденты могут 
начать выводить денежные средства из рублевых активов, несмотря на 
укрепление рубля.  

Вчера котировки американских казначейских облигаций после роста, 
вызванного отчетом о заседании G7 резко пошли вверх, но к концу 
торговой сессии котировки пошли вниз, в рамках фиксации прибыли 
после продолжительного роста. Доходность UST-10 выросла на 4 б.п. и 
составляет теперь 4,42%. Стоимость Russia-30 к снизилась на 1 базисный 
пункт по сравнению с уровнем закрытия в пятницу, когда был обновлен 
уровень четырехмесячного максимума, - до 113,14% от номинала, что 
соответствует доходности в 5,64% годовых.   

Сегодня внимание участников торгов будет приковано к первому после 
кризиса размещению эмитента третьего эшелона - Тинькофф_КС. Сегодня 
следует ожидать продолжения разнонаправленного движения котировок.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

23 Мос.обл.4в 27,42 263,232 
 УРСАБанк 5 50,11 150,33 
 Мос.обл.6в 44,88 538,56 
 НовЧерем 2 28,17 8,451 
 ПМЗ 01 23,93 28,716 
 Солидарн-2 26,68 25,346 
 Чувашия-06 20,54 20,54 
 НижЛенИнв2 44,88 538,56 
 ТКС Банк, 1  размещение  1500 

24 РФЦ-Лизинг, 2  Размещение 130 
 МГТС-04 об 35,4 53,1 
 Синергия-1 53,35 53,35 
 КДавиаФин1 64,82 64,82 
 Ленэнерго3 39,99 119,97  
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 24,8066 -0,0428

RUR/EUR 35,5330 -0,0016

EUR/USD 1,4175 -0,0127

изм. б.п.
RCBI 99,69 -2,00

MIACR 1 день, % 4,95 60,00

Москва 39, YTM % год. 6,28 3,00

RUS30, YTM % год. 5,64 0,00

UST10, YTM % год. 4,42 4,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 409,2 -5,43

по Москве 272,5 -7,44

Депозиты банков 388,2 -11,27

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 3 310 42,49

РПС 6 590 -50,43

ОФЗ 458 -1978,30  
Курсы валют 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ХКФ Банк-2 11,72 97 40,55 932 587 915 10 3,09
УМПО 2 7,23 101,5 32,01 787 355 250 000 2 2,16
Парнас-М 2 13,67 96 17,75 1 487 864 000 1 1,59
Башкирэн3в 8,97 99,5 5,91 1 234 4 230 740 4 1,52
ЧТПЗ 01об 7,63 101,25 32,27 968 1 013 1 1,15
МатрицаФ-1 14,41 98 43,07 415 34 300 1 1,03
СЗЛК-Фин-1 14,48 98 15,12 862 647 675 3 1,03
БородинФ-1 10,73 100 35,67 786 1 000 1 1,01
МоторФин-1 10,24 100 8,77 514 3 818 000 1 1,01
МагнитФ 02 8,74 98,7 5,39 1 614 987 1 0,97

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КмплФин 01 17,29 97 25,34 836 291 000 1 -1,52 
МКБ 03обл 12,2 97,5 32,27 968 4 875 000 1 -1,42 
ИнкомФин01 15,41 98,5 5,38 523 3 680 748 2 -1,24 
ЭМАльянс 1 12,7 98,41 27,67 1 355 787 280 1 -1,05 
АВТОВАЗБ-1 22,8 96 5,57 893 11 520 1 -1,03 
РусСтанд-8 13,08 96 0,68 1 635 480 000 10 -1,03 
МетарФ 01 18,83 97 46,12 962 485 000 3 -1,02 
СатурнНПО3 9,93 99 32,6 2 419 5 930 2 -1,01 
ЕВРОПА-01 12,2 99 1,18 1 088 4 950 000 2 -1,00 
ПИК-5об 12,93 99 11,72 211 7 425 1 -1,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
УМПО 2 7,23 101,5 32,01 787 355 250 000 2 2,16
ТАИФ-Фин01 11,95 97,35 9 1 053 351 886 427 4 0,01
ВлгТлкВТ-4 7 102,04 8,98 2 143 142 856 000 1 0,04
РусСтанд-4 12,6 98,6 11,3 133 92 636 625 11 -0,11 
Возрожд 01 8,84 100,6 11,52 863 90 540 000 6 -0,15 
ГАЗПРОМ А9 7,11 101,2 12,08 2 305 89 959 344 31 -0,19 
МОИА 02 8,33 99,5 8,87 1 416 71 254 323 6 0,30
БАНАНА-М-1 11,32 100 54,86 732 67 379 000 9 0,00
Нордтекс-1 12,04 100 58,52 375 54 196 011 10 0,05
МОЭСК-01 8,37 99,5 9,04 1 415 43 320 828 14 -0,25  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 8в об 6,42 105 10,3 2 964 27 886 860 4 4,90
ЛенОбл-3об 7,33 127 44,18 2 601 35 432 700 3 1,03
Якут-10 об 7,13 103,2 11,18 239 210 528 1 0,66
Саха(Якут) 7,63 102 0,87 1 998 4 080 4 0,49
ВолгогрОб4 8,14 100,1 35 1 667 500 500 1 0,43
Чувашия-04 8,26 105,6 8,78 522 15 434 334 3 0,19
КостромОб4 8,31 101,1 12,36 141 5 457 400 4 0,15
Сибирь-01 10,86 100,1 26,38 1 730 1 001 1 0,15
Новсиб 3об 7,13 107,97 33,21 631 9 872 520 2 0,02
КамскДол 3 12,86 100,3 13,68 591 3 347 208 11 0,01

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КрасЯрск05 7,84 99,82 0,82 362 1 697 333 3 -1,18 
ЯНАО-1 об 7,03 102,3 21,37 286 48 856 000 3 -0,44 
СамарОбл 3 7,44 101,2 13,95 1 389 4 198 421 5 -0,38 
МГор39-об 6,28 109,95 25,48 2 464 623 415 401 4 -0,17 
Мос.обл.5в 7,08 106,7 2,74 890 27 637 495 16 -0,17 
Якут-06 об 7,51 104,85 18,36 934 3 075 855 5 -0,14 
КраснЯрКр3 7,35 98,9 1,56 345 148 350 1 -0,10 
ИРКУТ-03об 7,93 102,45 7,66 1060 21 402 626 15 -0,08 
Уфа-2004об 7,45 101,59 38,19 225 9 919 070 2 -0,08 
ВоронежОбл 7,53 100,82 13,53 54 3 155 666 2 -0,05  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор39-об 6,28 109,95 25,48 2464 623 415 401 4 -0,17 
ЯНАО-1 об 7,03 102,3 21,37 286 48 856 000 3 -0,44 
ЛенОбл-3об 7,33 127 44,18 2601 35 432 700 3 1,03
КОМИ 8в об 6,42 105 10,3 2964 27 886 860 4 4,90
Чувашия-05 9,31 96,18 29,68 1322 27 885 200 2 0,00
Мос.обл.5в 7,08 106,7 2,74 890 27 637 495 16 -0,17 
ИРКУТ-03об 7,93 102,45 7,66 1060 21 402 626 15 -0,08 
Чувашия-04 8,26 105,6 8,78 522 15 434 334 3 0,19
СамарОбл 4 7,28 99,56 4,97 1703 10 096 980 2 -0,04 
Уфа-2004об 7,45 101,59 38,19 225 9 919 070 2 -0,08  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (22.10.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,50 33,46 0 7,89 2 765 276 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,90 7,82 0,05 7,81 10 095 000 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 110,35 23,82 -0,23 7,91 23 164 500 21.08.2009
ЮТК-03 об. 100,10 3,21 0 8,62 0 10.10.2009
ЮТК-04 об. 102,10 8,22 0 8,64 0 09.12.2009
СЗТелек4об 99,90 8,65 0 8,38 0 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 102,00 8,98 0,04 7 142 856 000 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 99,30 15,76 -0,3 7,58 35 621 27.01.2011
КИТФинБанк 100,05 34,52 -0,05 10,12 20 000 18.12.2008 26.12.2007
МКБ 02обл 100,09 39,04 0 9,68 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 100,00 28,25 -0,1 8,98 1 998 000 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 100,40 13,12 0 7,94 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 99,20 49,84 0 10,56 0 18.10.2011
РусСтанд-8 97,00 0,68 -1,03 13,08 480 000 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,50 8,28 0 11,68 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 103,13 15,31 -0,27 6,97 23 568 544 10.02.2010
НГК ИТЕРА 100,02 36,60 0 9,63 0 07.12.2007
РуссНефть1 88,94 32,69 -0,22 21,85 480 542 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,80 13,27 0 10,1 0 01.09.2008
Лукойл4обл 101,93 26,36 -0,37 7,21 24 683 150 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,20 32,99 -0,1 7,09 32 858 789 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,39 12,08 -0,19 7,11 89 959 344 12.02.2014

Апт36и6 об 99,60 30,08 0 10,39 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,00 8,11 0,11 11,71 485 556 17.03.2011
Евросеть-2 99,65 39,03 -0,01 13,61 6 624 478 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 93,00 14,54 0,22 15,2 3 785 406 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 98,00 26,28 0 9,31 0 14.06.2012 23.06.2009
ВикторияФ2 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 102,10 28,54 0 7,64 8 960 287 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,55 6,12 -0,05 7,91 99 500 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,10 32,27 1,15 7,63 1 013 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,10 5,62 0 7,66 0 24.03.2009
Кокс 02 99,20 7,63 -0,2 9,38 19 800 000 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,00 14,96 0 17,25 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 1,86 0 -1,32 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,95 16,05 0,06 8,56 29 003 100 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,53 7,66 -0,08 7,93 21 402 626 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,20 5,26 -0,07 10,02 11 007 100 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 102,45 19,29 0 6,92 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,20 11,57 0 7,65 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 98,01 5,91 1,52 8,97 4 230 740 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,30 24,41 -0,2 7,57 1 031 215 29.06.2011
Мосэнерго2 100,10 11,11 0,05 7,75 1 081 620 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,95 26,67 -0,1 7,18 22 139 300 22.06.2010
Ленэнерго3 98,70 39,55 0 8,55 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,27 27,42 0,18 7,08 4 015 01.12.2009

ОГК-5 об-1 99,35 3,7 0,05 7,99 5149361 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 110,14 25,48 -0,17 6,28 623 415 401 21.07.2014
МГор44-об 109,00 32,88 0 6,48 0 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,88 2,74 -0,17 7,08 27 637 495 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,90 44,63 0 7,19 0 19.04.2011
НовсибО-05 100,70 7,92 0 7,57 0 15.12.2009
СамарОбл 3 101,59 13,95 -0,38 7,44 4 198 421 11.08.2011
НижгорОбл3 101,94 42,67 0 7,6 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 100,38 4,66 0 7,63 0 30.03.2010
Мос.обл.7в 104,45 39,45 0 7,26 0 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

 
Котировки долгосрочных выпусков облигаций федерального займа в понедельник преимущественно 

снизились, при этом активность была невысокой. Умеренный рост ставок на рынке МБК сокращает активность 
покупателей к тому же, вероятнее всего, продажи начал ЦБ, который в том месяце оказал значительную поддержку 
рынку и теперь после стабилизации постепенно выходит из бумаг. Средневзвешенная цена ОФЗ 46020 с 
погашением в 2036 году снизилась на 0,41 процентного пункта и составила 101,85% от номинала, объем - 117,637 
млн рублей. Цена ОФЗ 46021 с погашением в 2018 году снизилась на 0,25 процентного пункта - до 99,73% от 
номинала, объем торгов - 78,833 млн рублей. Общий объем торгов на вторичном рынке рублевых госбумаг ОФЗ в 
понедельник составил 461,5 млн рублей против 2,436 млрд рублей на предыдущих торгах. Средневзвешенная 
доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 22 октября выросла на 0,01 процентного пункта и составила 6,51% годовых. 
На вторичном рынке облигаций Банка России была совершена одна сделка с выпуском 04003-7 на общую сумму 
49,468 млн рублей при доходности 5,25% годовых и одна - с выпуском 04002-7 на 2,981 млн рублей, доходность - 
5,02% годовых. Котировки ОФЗ  сегодня  могут немного снизиться по  отношению  к  уровням  предыдущего  дня. 
Средневзвешенная ставка сектора ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД ожидается около уровней  6,51-6,52%  годовых . 

 
 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04002-7 99,29 0,01 5,02 15.01.2008 85 3 2 980 686 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 701 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103 0,1 6,1 20.01.2010 821 4 3 299 090 18,04 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,4299 0,08 5,57 30.04.2008 191 1 502 150 14,16 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 100 -0,2 6,24 19.01.2011 1185 6 34 772 000 14,88 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 0 0 6,04 29.04.2009 555 0 0 13,03 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99,5 0,03 6,15 05.05.2010 926 4 40 347 250 11,92 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 43,39 20.11.2007 29 0 0 18,36 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 395 0 0 18,25 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 760 0 0 18,2 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 98,7 -0,13 6,31 02.11.2012 1838 4 6 563 550 57,86 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 99,67 -0,03 6,33 11.07.2012 1724 8 34 165 217 0,84 15,21 16.01.2008

ОФЗ 27026 0 0 6,36 11.03.2009 506 0 0 7,67 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,38 12.03.2008 142 0 0 10,96 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5,47 16.04.2008 177 0 0 1,37 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 6,19 13.05.2009 569 0 0 43,56 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 4,95 03.06.2009 590 0 0 37,81 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 0 0 5,56 10.09.2008 324 0 0 5,48 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 0 0 6,02 08.08.2012 1752 0 0 16,77 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,65 0,14 5,87 14.07.2010 996 2 108 650 000 26,3 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,01 09.01.2019 4097 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,45 17.05.2028 7513 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 7 20.08.2025 6512 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,33 05.09.2029 7989 0 0 0,82 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,35 -0,09 6,28 29.08.2018 3964 7 27 282 140 9,86 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106 0,33 6,34 03.08.2016 3208 4 8 059 450 15,83 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,85 -0,23 6,46 24.11.2021 5147 3 1 084 945 9,86 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 60,85 0,33 7,03 20.03.2019 4167 1 304 250 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 101,8 -0,2 6,87 06.02.2036 10334 13 117 637 438 12,86 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,68 -0,3 6,43 08.08.2018 3943 9 78 832 506 12,54 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,99 31.10.2018 4027 0 0 72,41 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


